Der Standort Deutschland im Wettbewerb
— Chancen und Risiken der Globalisierung
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Deutsches Wirtschaftswunder?
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Ursachen des ,Wunders”

o Grundlegende Reformen seit dem
Jahr 2000

o Dynamische Weltkonjunktur bei
hervorragender internationaler
Wettbewerbsfahigkeit

o Impulse durch nachfrageorientiertes
Koalitionsprogramm



Steuerreform 2000: Wettbewerbsfahige
Besteuerung fur Personengesellschaften

Dieutschland inkl. Solidaritdiszuschlag von 5,5 %
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Steuerbelastung der Unternehmen
niedriger als manche glauben

Sitz der Gesellschaft Fechtsstand 20
Euro
Deutschland
Rechtsstand 2005
Kapitalgesellschaft . .. 2 553 348 9
Personengesellschatt . .. 2 500 817 7
DIDmale Einkommenstener (DIT)

Kapitalgesellschaft ... 2112 634 -

Personengesellschaft .. ... 1 642 436 -
Finnland e 2 281 987 3
Frankreach .. 3 077 946 13
Imland il i 2531 097 &
Italven ] . 2 359 143 -]
Miederlande .. ) 2 283 098 G
Osterreichy e 2 604 987 11
o 1 689 003 2
Schweden : 3 045 331 12
Slowakoen e 1042 487 1
LI == ¥ i 2578 613 10
Veretnigtes Komigreach .. ... 2 287 580 4



Steuerbelastung in Deutschland
effektiv sehr niedrig

Steuer- und Abgabenquoten 2005 im internationalen Vergleich
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Demographie-Problem der
Rentenversicherung wurde ,gelost
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Umfassende Reformen am Arbeitsmarkt
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Niedrigere Arbeitgeberbeitrage durch
Gesundheitsreform und Umfinanzierung
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Arbeitsmarktentwicklung: per Saldo
kein Erfolg der Lohnzuruckhaltung
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Groldes Nachfrageprogramm
durch die Weltwirtschaft

Veranderung des realen BIP der Welt in %



Nachfragemotor Export

180
160
140
120 -
100
80
\—:7—// —BIP
60 o —— Inl. Verwendung
—— Privater Verbrauch
40 Staatsverbrauch
— Exporte
20 — Ausristungen
— Bau
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

N N Ty W W © Qo)
O o, Oy O Oy O O) %) O O O O
NN N AN N I A\ NN\

o Q %) © ©
Q \) Q QO Q Q Q

(2000=100)




Bizarre Basarokonomie
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Deutschlands riesiger
Aullenhandelsuberschuss
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Sehr vorteilhafte Entwicklung der
Lohnstuckkosten innerhalb der EWU
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Initialzundung fur das Jahr 2006 durch
Grolde Koalition

o Impulse fur Investitionen durch
Abschreibungserleichterungen

o Impulse fur Konsum durch Vorzieheffekte
der Mehrwertsteuer

o Impulse fur Bauwirtschaft durch letzte
Moglichkeit zur Nutzung der
Eigenheimzulage und durch
Vorzieheffekte bei der Mehrwertsteuer

o Konsolidierung durch Wachstum



Nachfrageorientiertes
Koalitionsprogramm fur 2006

Prognostiziertes Budgetdefizit flir das Jahr 2006
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Aber: Aufschwung fehlt die Breite

AuRenbeitrag

Investitionen

Staatsverbrauch

B Euroraum
W Deutschland

Privater Verbrauch

Reales BIP

Prognose IWF



Einzelhandel im Jahr 2007 bisher bei
geringem Preisanstieg sehr schwach
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Bauwirtschaft zeigt nach unten
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Weltwirtschaftliche Risiken




Stark steigende Leistungsbilanzuberschusse
zahlreicher Lander
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Stark steigende Leistungsbilanzdefizite
einiger weniger Lander
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Steigende Wahrungsreserven von
Schwellenlandern
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IWF-Szenario des ,,no landing™:
Leistungsbilanzsalden bleiben unverandert
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Annahmen

o Anhaltend hohe Verschuldungs-
bereitschaft und Kreditwirdigkeit
der US-Haushalte

o Starkere Binnennachfrage in Japan
und Deutschland

o Keine nennenswerten
Wechselkursanderungen




Aber : Derzeitige Verschuldung der
US-Privathaushalte nicht ,sustainable”
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Schon jetzt historisch hohe finanzielle
Belastung der US-Haushalte
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Zunehmende Ungleichgewichte

iInnerhalb des Euro-WWahrungsraums
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Stark steigende Immobilienpreise
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Problemland Spanien
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Harte Landung

o Rezession und sinkende Zinsen in den
USA

o Starker Abwertungsdruck auf den Dollar

Begrenzte Abwertung in den asiatischen
Landern

Carry-trade in Japan sorgt fur schwachen Yen

Starke Abwertung im Euroraum wegen
passiver EZB

o Probleme fur exportorientierte Lander des
Euroraums




Was kann die Wirtschaftspolitik tun?



Internationale Koordination in der
Wahrungspolitik statt ,Beggar-my-neighbor”
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Aufwertung des Euro nicht aulder
Kontrolle geraten lassen

o EZB kann

unbegrenzt Dollar gegen Euro
ankaufen,

Effekte auf die Geldbasis sterilisieren,

so dass negative Effekte auf das
Preisniveau verhindert werden konnen.




Deutschland muss mehr eigene
Dynamik entfalten



Die Arbeithehmer mussen wieder am
steigenden Wohlstand beteiligt werden
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Politik muss Prioritaten
deutlich machen

Zukunfts-
investitionen Konsolidieren

Steuern der Lohnnebenkosten



Sparpotenziale sind gering: Deutschland
ein ,Magerstaat® der EU-15

60.0

50.0

40.0

30.0 +

200 -

100 -

Staatsquote im Jahr 2007 (in %)



Deutschlands Bildungsnotstand

Abb. 4.1: Ausgaben des Staates fiir das Bildungswesen 2004
In % des BIP
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Deutschlands Defizit bei der
Infrastruktur
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Vom Vater des Wirtschaftswunders
lernen

> Ludwig Erhard:

,Der Erfolg unserer Wirtschaftspolitik
bestand immer darin, dass wir vor
Spannungen niemals zurickgewichen
sind, sondern die Losung immer im
dynamischen Durchbruch nach vorne,
d.h. in der Expansion gesucht und
gefunden haben."



