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Zinsen fur Unternehmenskredite in Deutschland und in der EWU
(Bestandsverzinsung)

%
== Deutschland
60 EWU
5,8
Ursprungslaufzeit ...
5,6
54
... Uber funf Jahre
52 F—=——
50
- N ~
Su
48 ——
LN
4.6 AN
4,4 =
42 |—— . zwischen einem _ .
’ und funf Jahren
4.0
JI FII\/II AI MI JI JI AI S IO IN ID

2003

Quelle: Bundesbank, Monatsbericht Februar 2004



Strukturdaten der deutschen Kreditwirtschaft

Zahl der Institute? Zahl der Zweigstellen? Zahl der Beschaftigten?

Bankengruppe 2001 2002 2003p) 2001 2002 2003p) 2001 2002 2003p)
Alle Bankengruppen 2518 2419 2294 37585 35340 33753 734 350 717 150 690 350
Kreditbanken 304 355 356 5576 5122 5105 | ¥ 220700 | ¥ 209850 | ¥ 192900

Grol3banken 4 4 4 2369 2256 2221 - - -

Regionalbanken 221 245 231 3194 2 849 2 861 - - -

Zweigstellen

auslandischer Banken 79 106 121 13 17 23 - - -
Landesbanken 13 13 13 604 553 571 42 800 41 850 40 500
Sparkassen 534 519 489 16 648 15 628 14 757 282 850 278 800 271900
Genossenschaftliche
Zentralbanken 2 2 2 18 12 12 6 950 6 050 5400
Kreditgenossenschaften 1621 1490 1394 14 584 13 889 13201 | ¥ 169900 | ¥ 168950 | ¥ 168 250
Realkreditinstitute 28 25 25 136 17 76 - - -
Banken mit Sonderaufgaben 16 15 15 19 19 31| 9 11550 | ® 11650 | ® 11400
nachrichtlich:

Bausparkassen 29 28 27 3694 2843 2822 | 9 21450 | ® 20950 | ©® 20600

Postbank 1 1 1 12 792 12 667 10 645 - - -

Y Quelle: Bankenstatistik, in: Deutsche Bundesbank, Bankenstatistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht 1, Seite 104. Kreditinstitutsbegriff auf KWG
bezogen, insoweit Abweichungen zu Angaben in der ,Bilanzstatistik” und der ,Statistik der Gewinn- und Verlustrechnungen®. — ? Ohne Bundesbank und
Postbank; Quellen: Angaben aus Verbanden Teilzeitbeschaftigte nach ,Kopfen“ gerechnet. — ¥ Beschéftigte im privaten Bankgewerbe, einschlieflich

der Realkreditinstitute in privater Rechtsform. — 4 Nur im Bankgeschaft hauptberuflich Beschaftigte. — ¥ Beschaftigte bei 6ffentlich-rechtlichen
Grundkreditanstalten (Realkreditinstitute in 6ffentlicher Rechtsform) und bei 6ffentlich-rechtlichen Banken mit Sonderaufgaben. —

8 Nur im Innendienst Beschaftigte.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht September 2004



Kredite an Unternehmen und Selbststandige

gesamt 1 262 Milliarden Euro

Sonstige _
11 (0,9%) Kreditbanken 334 (26,5%)

Banken mit (davon GroRbanken 188 (14,9%))

Sonderaufgaben 60 (4,8%)

Realkredit-
institute 164 (13,0%)

Kreditgenossen-
schaften 156 (12,4%)

Genossenschaftliche
Zentralbanken 23 (1,8%)

0
Sparkassen 284 (22,5%) Landesbanken 230 (18,2%)

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht September 2004
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Marktanteile bei den Krediten an Wohnungsunternehmen

Juni 2003 Juni 2004
in Mrd. Euro in Prozent in Mrd. Euro in Prozent

Kreditbanken 33,2 20,3 32,9 19,9

davon Grof3banken 143 8,38 13,8 8,3

davon Regionalbanken 18,5 11,3 18,8 114
Landesbanken 38,4 235 36,7 22,2
Sparkassen 235 144 28,1 17,0
Kreditgenossenschaften 8,0 49 8,3 50
Hypothekenbanken 44,0 27,0 43,3 26,2
Forderbanken 15,2 93 15,6 9,4
Sonstige 0,9 0,6 0,7 04
Gesamt 163,2 100,0 165,6 100,0
nachrichtlich: Auslandsbanken 43 - 41 -

Quelle: Deutsche Bundesbank, Bankenstatistik Oktober 2004



Bewertungsergebnisse

Relative Bedeutung wichtiger Ertrags- und Aufwandspositionen fiir einzelne Bankengruppen 2003 ?)

Genossen-
schaftliche Kredit-
Alle Banken- Regional- Landes- Zentral- genossen- Realkredit-
Position gruppen GroRRbanken banken banken Sparkassen banken schaften institute
Zinsuberschuss 70,3 493 66,1 79,0 80,6 53,6 754 102,2
Provisionsuiberschuss 20,9 31,2 24,6 134 17,7 19,6 18,3 -16
Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften 55 18,6 23 2,7 08 21,2 0,7 0,1
Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrdge und Aufwendungen 33 09 7,0 49 0,9 5,6 5,6 -0,7
Summe aller Uberschiisse im
operativen Geschaft 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen - 66,4 -795 - 66,9 -53,1 - 66,2 -63,1 - 69,5 -378
davon
Personalaufwand - 357 -415 - 30,2 - 26,0 - 40,1 -299 -41,0 -179
Anderer Verwaltungsaufwendungen - 30,7 - 38,0 - 36,7 -271 - 26,1 -332 -285 - 20,0
Bewertungsergebnis -18,7 - 18,0 -129 - 289 - 18,0 -294 - 16,7 -299

Saldo der anderen und auRerordent-
lichen Ertrage und Aufwendungen -133 -30,2 -126 -352 0,7 -46 18 -99

Nachrichtlich:
Jahrestiberschuss vor Steuern 16 -277 7,6 -172 16,5 28 15,6 22,4

Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -48 19 -38 -3,7 -104 7,0 -8,0 -6,9

Jahresiiberschuss nach Steuern -32 -259 3,8 -20,9 6,0 9.8 7,6 15,5

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht September 2004



Einzelwertberichtigungen im Konjunkturverlauf
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Dezember 2003
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Risikovorsorge der deutschen Kreditinstitute
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0 Ab 1999 Angaben in Euro.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht September 2004



Eigenkapitalrentabilitat einzelner Bankengruppen* in Prozent

Bankengruppe
Alle Bankengruppen
Kreditbanken

darunter
GroRbanken
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken

Landesbanken

Sparkassen

Genossenschaftliche Zentralbanken
Kreditgenossenschaften

Realkreditinstitute

1999
1,22
9,69
6,23
16,51
10,61
15,18
5,74
10,70

15,62

(6,51)
(7.01)
(5.48)
(10,08)
(5,92)
(6,12)
(3.98)
(4,74)

(8,87)

2000
9,32
8,19
6,34

1,58
8,14
13,39
12,95
8,59

5,89

(6,09)

(7.32)

(4,22)
(6,05)
(8,84)
(4,09)

(2,50)

2001
6,19
4,74
4,96
413
4,78
9,16
443
7,46

8,92

(4,57)

(4,24)

(4,01)
(5,06)
(2,74)
(4,41)

(6,48)

2002
4,49
0,97

-314
8,99
2,80
8,15
4,556
9,68

9,12

(2.91)
(0,04)
(- 3.30)
(6.62)
(1,94)
(4,65)
(4,95)
(6,60)

(7,36)

2003p)
073 (- 145)
-624  (-656)
-12.85 (- 11,99)
454  (226)
-425  (-517)
107 (4,05)
066  (230)
1055  (5.16)
534  (370)

* Jahrestiberschuss vor Steuern (in Klammern: nach Steuern) in Prozent des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals (einschlief3lich Fonds fur
allgemeine Bankrisiken, jedoch ohne Genussrechtskapital).

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht September 2004




BVR-Rating-Ergebnis:

Die Rating-Skala der Volksbanken und Raiffeisenbanken enthélt 20 + 5 Rating-Klassen

la 1b 1c 1d le Ausfallraten von 0,01 bis 0,05%
2a 2b 2c 2d 2e Ausfallraten von 0,07 bis 0,35%
3a 3b 3c 3d 3e Ausfallraten von 0,50 bis 2,60%
4a 4b 4c 4d 4e Ausfallraten von 4,00 bis 20,00%
S5a 5b 5c 5d 5e Ausfallrate von 100%

Quelle: Grundlagen: Kreditrating, VR-MittelstandsBeratung GmbH, Stand Juni 2002, Seite 14



Risikoadaquate Kreditkonditionen

la 1b 1c 1d 1e 2a 2b 2c 2d 2 3a 3b 3c 3d 3e

Ratingklasse

Quelle: Rating als Chance, Deutscher Genossenschaftsverlag eG, Seite 28

Zinssatz

OO0 0O

Risikopramie
Eigenkapitalkosten
Standardrtickkosten

Refinanzierungs- oder
Opportunitatskosten
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Agenturwerte

S&P Moody's Interpretation
AAA Aaa Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko
AA Aa Hohe Qualitat, aber etwas groReres Risiko als die Spitzengruppe
A A Gute Qualitat, aber auch Elemente, die sich bei veranderter
Wirtschaftsentwicklung negativ auswirken kénnen
BBB Baa Mittlere Qualitat, aber mangelnder Schutz gegentiber sich
verandernder Wirtschaftsentwicklung
BB Ba Spekulative Anlage, nur méaliige Deckung fir Zins- und Tilgungsleistung
B B Sehr spekulativ, geringe Sicherheit der langfristigen Schuldenbedienung
CCC Caa
Niedrigste Qualitat, geringster Anlegerschutz oder in direkter
CC Ca :
Gefahr des Zahlungsverzuges bzw. in Zahlungsverzug
C C
D Ausfall, Zahlungsverzug

Quelle: Rating als Chance, Deutscher Genossenschaftsverlag eG, Seite 25




Ratingveranderungen deutscher Grolibanken seit 1986

Aktueller Stand
Rating

Aaa
Aal
Aa3

Aal
Aa3
Aa2
Aa3
Al

Aa2
Aa3
Al
A3

Aa2
Aa3
Aa3
Al

S&P
Langfristige Kredite Moody's
inlandischer Emittenten Emittenten Rating
Datum der Aktueller Stand Datum der
Veranderung Rating Verénderung
Deutsche Bank Feb. 1986 AAA Mai 1995
Aug. 1998 AA+ Dez. 1996
Mai 1999 AA Mai 1999
Mai 2002 AA-
Dresdner Bank Sept. 1995 AA+ Juli 1998
Nov. 1997 AA Juni 1999
April 2000 AA- Juli 2001
Okt. 2002 A+ Okt. 2002
Mérz 2003 A Juli 2003
HypoVereinsbank Sept. 1998 AA- Juni 1998
Okt. 1999 A+ Méarz 2000
Feb. 2002 A Juli 2002
Dez. 2002 A- Jan. 2003
Commerzbank Nov. 1994 AA- Mai 1995
Feb. 2001 A+ Juni 1998
Dez. 2001 A Juli 2001
Okt. 2002 A- Aug. 2001
Dez. 2002

A2

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Dezember 2003, eigene Recherchen
Stand: 5. November 2004

12



Dleses Rating
gilt fir bilan-
zierende Fir-
menkunden,
Ziel st es, die
Bonitat um-
fassend und
ganzheitlich zu
beurteilan.
Higrflhir werden
unterschiedliche
Bereiche des
Unternshmens
durch die Bank
geprifi und
bewartet. Flr
griflere Unter-
nehmen werden
waitere Krite-

riem relevant,

Das Rating der Volksbanken und
Raiffeisenbanken: Bewertungskriterien

Quantitative Kriterien

Wirtschattliche Verhdltnissa
Batrachist weenden die Jahresabschlis
o cer ltzten ool Jahre sowee akiuelle
hetrigbswartechaftiche  Auswertungen
Flr e Beurtedung s aosossadhile
Kennziffern, Bestarg wund die Entwick-
una vor Frenkanital, Edranslage o
FinanTerungssirusiur ausschiaoaenend
el bed vislen mittelstandischen Firrmeny
kunden die wirschatihchen Yerhalinsse

des Betriets eng met dem Privatvermdgen

varknipft sind, bezieht das Rating der

valksbankert urd RaiHaesenbanken 2u

rrindet bel grilleran Engagements die

prreslen  Schuldens  und .."l_'llll:_ll:;-_"'_

viarhdltrisse im die Bogrbmlung mit esn

Quelle: Grundlagen: Kreditrating, VR-MittelstandsBeratung GmbH, Stand Juni 2002, Seite 10
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Qualitative Kriterien

Ednftige Untermehmens-
enmtwicklung

Dieser Fakfor bezieht sich auf die
Zukunitstahigkedt des Unternehmens
D Urternetimen sallte seine Sirategien
und Planungsrechnungen vorstelien und
erldran kGnnen, Anhand der bishengen
Entavickiung und unter Einbezmehung von
Brancherwerten priit die Bank, ab diese
Erwartungen plausibel und realititsnah
AT

Kontofihrung und Kunden-
beziehung

Stehien die Lmsdtze in ginem vermilnf-
bigen  Werhalinsg  zum  eingerdumten
Kontokorrentkredit? Kam es zu Uberzie-
fhuingsn, die aber diesen Krediirahmen
minEusqngen’” Meten Fragen fur Konto-
flihrung ward Oberprofl, ob der Kurde
seing Informanonspflicht gegendber der
Bank plnkthch urdd ausfihrhich wahrge-
nesmimen und Yersnbarunsgen eingehal-
ten hat

Management und Unternehmen

Die fachlichen, voe allem aber die
kautmannischen Fahsgkesten der Ge-
schaftsieitung kommen heer auf den Priif-
stand. Lemtersuchit wird in erster Linie das
Rechnurgswesen, Ganz wichtig dabe

Hat der Chel jederzeit einen aktuellen
Einkdick in g vartschattfiche Situation des
Lnternehmes? Genlgt das Controlling
den Anforderungen? Ist sichergestellt,
dass die Kalkulationsgrundiagen aus-
reichend und abgesichert sind? Awch die
Machfolgeregelung  spielt eine grofe
Feslhe, denn Versiumnisss hierbed kéinnen
den Fortbestand  des  Untemehmens
ernsthaft gefahrden,

Markt/Branche

Die Bank informiert sich Gber renom-
mierte Branchendierste, Ethebungen der
Kammesn und Verdnde und - falls vor-
handen - dbér eigene Daten  aus
Betrebswergleichen. Auch die Situation
des Lntarnehmens am hMarkt wird ana-
lysiert. So lassen sech die Position des
Unternehmens in der Branche wie awch
seine Perspekiiven am Markt einschidtzen.
Uberprift wird auch die Aktualitdt des
Produkt- bew. Leistungsangebots ued
dessen stAndige Marktanpassung

Auf pauschale Branchenratings wind
beveusst verzichtet, Vielmshr rickl das
unmittelbare  Unternehmensumfeld in
den Mittzipunkt. Erfahrengsgemaid kan-
nen Abhangigkeiten wan wenigen Kun-
den oder Lieferantan exstenzgefahrdend
werden. Deshalb wirkt sich eing hiohese
Fumdenanzahl bzw. gin kleinersr Umsatz-
antail einzelner Abnehmer positiv auf das

Ratimg-Ergetanis aus

Quelle: Grundlagen: Kreditrating, VR-MittelstandsBeratung GmbH, Stand Juni 2002, Seite 11
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Check-Liste: Rating-Prasentation — So gestalten Sie Ihre Rating-Prasentation

1 Uberblick tiber das Unternehmen v 4 Darstellung der Aufbauorganisation 8  Markt und Wettbewerb

- Sitz —  Organigramm mit Uber-/ —  relevantes Marktvolumen
— Grundung Unterstellungsverhéltnissen —  Marktanteil
— Rechtsform — Abteilungen mit Nennung der leitenden —  Hauptwettbewerber
— Handelsregister-Nummer Mitarbeiter sowie der Anzahl der —  Positionierung des Unternehmens
— Geschéaftstatigkeit Mitarbeiter/Abteilung —  Darstellung der Wetthewerbsvorteile (usp)
—  Geschéftsjahr .. .
_ Eignerstrdktur 5 Darstellung der Konzernorganisation Risikomanagement
- Anzahl der Mitarbeiter 6 Management - Risikoanalyse
2 Unternehmensgeschichte Y —  Nennung der Geschaftsleitung und ~  Mafinahmen der Risikoverminderung
it Fiih krifte (mit N Al und des Risiko-Controlling
Wesentliche Entwicklungen nennen, wie Werterer Funrungskrarte (mi nName, After, —  Alternativplanungen
_  Rechtsformwechsel Ausbildung, Kurzlebenslauf, Eintritt,
—  Erwerb von Tochtergesellschaften Werdegang im Unternehmen und jetzige 10 Darstellung der Finanzen v
- Neubauten oder Erweiterungsbauten Stellung) o Analysierte Kerndaten der letzten drei
—  Eigentiimerwechsel — Aufsichtsrat (wenn vorhanden, jeweils mit
=19 _ £ und ibter Tatiakeit Jahre von
- Anverung des Firmennainens _ Beiat (wenn vorhanden,jowels mit - Bilanzen
—  Einfiihrung neuer Marken h JeWer's mit. - Gewinn- und Verlustrechnung
_ Name, Beruf und ausgelibter Tatigkeit) Cashflow-Rech
3 Vorstellung der Unternehmensziele, —  Darlegung von Vertretungs- und — Lashfiow-rechnungen
ger Li]r.l.tfirnehdmﬁnsstrategle und des Nachfolgeregelungen (siehe Seite xx) 11 Darstellung der Planungen v
eschaftsmodells
" 7 Technologie und Produkt/Dienstleistung v —  Beschreibung konkreter Vorhaben (z.B.
— Wachstumsstrategie i i iti it Zei
 Akausitionsstrat eg Y _  Beschreibung und Nennung des Enmeﬂgrungsmvesﬂtmnen mit Zeitplan)
q g . . , — finanzielle Planungen der Gesellschaft
—  Produktstrategie Produkts bzw. der Dienstleistung sowie Plan-Gewi d-Verlust-Rech
— Marketing- und Vertriebsstrategie deren Vorteil fur den Kunden Eman;Iaﬁ\gillr;g;zg f_[]re(;i:Sn;icﬁgtennUS?eein
— Finanzierungsstrategie in Verbindung mit Jahre)
Ertrags- und Vermogenslage

Quelle: TaschenGuide Rating, Rudolf Haufe Verlag GmbH & Co. KG, Seite 120 - 122



Bilanzstrukturdaten

Bilanzstrukturzahlen

Grundstiicks- und
Wohungswesen

in % der Bilanzsumme

Leistungs- und Kostendaten

Grundstiicks- und
Wohungswesen

in % der Gesamtleistung

Vermdégen Umsatz 98,3
Bestandsveranderungen/
Sachanlagen 72,4 akt. Eigenleistungen 17
davon Grundstiicke/Geb&ude 70,5
Gesamtleistung 100,0
Vorréte 9,3
Zinsertrage 25
Kasse und Bankguthaben 30 Ubrige Ertrage 236
Forderungen 9,5 Ertrége insgesamt 126,1
davon kurzfristige Forderungen 8,3
davon langfristige Forderungen 12 Materialaufwand 54,8
Wertpapiere 0,6 Personalaufwand einschlief3lich
Sozialabgaben 10,2
Beteiligungen 50 Abschreibungen auf Sachanlagen 18,2
Sonstige Abschreibungen 1,0
Kapital ]
Zinsaufwendungen 16,4
Eigenmittel 25,1
Steuern
Verbindlichkeiten 68,2 davon Einkommens- und
davon kurzfristige Verbindlichkeiten 184 Ertragssteuern 21
davon langfristige Verbindlichkeiten 498 L
Ubrige Aufwendungen 19,6
Ruickstellungen 6,4 ]
davon Pensionsriickstellungen 10 Aufwendungen insgesamt 123,9
Nachrichtlich: Umsatz 16,6 Jahresuberschuss 21
in % des Umsatzes
Jahresergebnis 32
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 53

Quelle: Unternehmensrating leicht gemacht, Wirtschaftsverlag Carl Ueberreuter, Seite 224, 228, 232

Sonstige Verhéltniszahlen

Grundstiicks- und
Wohungswesen

in % des Umsatzes

Vorréte

56,0

Kurzfristige Forderungen

Eigenmittel

50,0

in % der Sachanlagen

34,6

Langfristig verfuigbares Kapital

105,7

in % des

Langfristig verfuigbares Kapital

Liquide Mittel und

Anlagevermdgens

97,1

in % der kurzfristigen

Verbindlichkeiten

Jahresergebnis und
Zinsaufwendungen

kurzfristige Forderungen 63,4
Liquide Mittel, kurzfristige
Forderungen und Vorrate 14,1

in % der Bilanzsumme

3,3




